J&T ENERGY FINANCING CZK'V, a.s.

POLOLETNI ZPRAVA A UDAJE

Z NEAUDITOVANE MEZITIMNI UCETNI
ZAVERKY sestavené v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucCetniho vykaznictvi ve znéni piijatém
Evropskou unii

za obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022



J&T ENERGY FINANCING CZK 'V, a.s

POLOLETNI ZPRAVA A UDAJE Z NEAUDITOVANE MEZITIMNI UCETNI ZAVERKY
za obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022

OBSAH STRANA

Pravni zédklad 1

Identifikace spolecnosti, jednatell a ¢lent vyboru pro audit

Zprava jednatel 3-10

Ptiloha 1 — Neauditovana mezitimni ucetni zadvérka za obdobi od 1.
1. 2022 do 30. 6. 2022 obsahujici tdaje podle § 119 zékona C¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist



J&T ENERGY FINANCING CZK 'V, a.s

PRAVNI ZAKLAD

V souladu s § 119 zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich
predpist, spolecnost J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s. ptfedkladd Pololetni zpravu za
obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022.
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IDENTIFIKACE SPOLECNOSTL, PREDSTAVESTVA, DOZORCIi RADY A CLENU
VYBORU PRO AUDIT

Spolecnost:

J&T ENERGY FINANCING CZK 'V, a.s.

ICO: 11961589

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Zapsana: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 26725

(dale jen ,,Spoleénost*)

Predstavestvo: Pavel Dobias— ¢len predstavenstva

Dozor¢i rada: Libor Kaiser— pfedseda pozor¢i rady
Adam Tomis— ¢len dozor¢i rady

Vybor pro audit: Ing. Jakub Kovai — predseda

Ing.Rudolf Cerny— &len
Ing. Martin Lavicka — ¢len
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ZPRAVA PREDSTAVESTVA

Predstavestvo Spolecnosti piedklada Pololetni zpravu, jejiz soucasti je neauditovana mezitimni
ucetni zavérka Spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 sestavené v souladu
s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii obsahujici
udaje podle § 119 zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich
predpisi.

Vznik Spolecnosti

Spoleénost, zalozena a existujici podle prava Ceské republiky, vznikla zapisem do &eského
obchodniho rejstiiku ke dni 2. 11. 2021 jako akciova spole¢nost.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spolecnosti

Spolecnost vznikla zapisem do ¢eského Obchodniho rejstiiku ke dni 2. 11. 2021 jako SPV (special
purpose vehicle), spolecnost zaloZzena za ucelem realizace konkrétniho projektu.

Predtim nez doSlo krealizaci zamysleného projektu, doSlo ke dni 14. 2. 2022 ke zméné
v akcionaiské struktuie a jedinym akcionafem Spolecnosti se stala spole¢nost J] & T ENERGY
HOLDING a.s., ICO: 10963812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26450 (dale jen

& A13

,Akcionar®).

Po zméné akcionaiské struktury doslo ke zméné ve vrcholovém vedeni SpoleCnosti. Zaroven
doslo ke zmén¢ business planu Spole¢nosti, kterd existuje vyhradné za ucelem vydani cennych
papirt — dluhopisti. Hlavnim pfedmétem ¢innosti Spolecnosti je poskytovani penézni prostredka

ziskanych z emise dluhopist jedinému Akcionafi Spolecnosti formou uvéri a/nebo zapijcky.

Spolec¢nost neprovozuje zadnou jinou podnikatelskou ¢innost, ani to v budoucnu neplanuje.

Piehled stavajici pozice Spole¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spolecnosti

Informace k dopadiim pandemie COVID- 19

Svétova zdravotnicka organizace vyhlésila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim koronaviru
globalni pandemii. Mezi opatieni pfijatd vladou CR v boji proti §ifeni nakazy patiilo uzavieni
hranic, karanténa, pfisna omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatni piepravy, zakaz
spolecenskych, kulturnich, volnocasovych a sportovnich akci. Navzdory postupnému uvoliiovani
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restrikci, fada pfijatych omezeni ke dni této zpravy stale zlstava v platnosti, a to i po ukonceni
nouzového stavu na zékladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi CR.

Navzdory rozsdhlym stimuliim z fiskdlni a monetarni oblasti, které byly ptredstaveny vladami
jednotlivych statii zasazenych pandemii, je vyhled na dal$i mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stale nejasny a nejistota ziistavd urcujicim faktorem vyvoje na trzich. Klicovymi
parametry pro dal$i vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem néhoz budou omezujici
a ochrannd opatfeni zavedend vladnimi organy platna.

Spolecnost neptedpoklada, ze by piijatd opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, vcetné zvySeni jejiho
kreditniho rizika.

Spolec¢nost bude poskytovat uvér jedinému Akcionafi. Akcionai Spole¢nosti drzi podil ve
spoleénosti Energeticky a praimyslovy holding, a. s., ICO: 28356250 se sidlem

Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 21747 (dale jen ,,EPH*).

EPH je wvertikdlné integrovand energetickd skupina ptisobici v oblastech energetické
infrastruktury, vyrobé energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji. EPH
pisobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku,
Polsku a Mad’arsku. Nejvétsi cast ukazatele EBITDA EPH plyne zregulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodl (segmenty Pieprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani plynu
a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovana aktiva v segmentu vyroby energie na
nekolika Evropskych trzich (hlavné uhelné, biomasy a plynové elektrarny).

Navzdory moznym docCasnym kratkodobym operativnim omezenim Spole¢nost ocekava, ze
sttedni az dlouhodoba trzni pozice EPH zlstane nezménéna, hlavné protoze

e Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, prepravy
plynu a skladovani a vyroby energie, a

e V¢Etsi Cast provozovanych aktiv je regulovand, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé
kontrakty s divéryhodnymi protistranami.

Geopoliticka situace na Ukrajiné

V tnoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky
Ruskou federaci a jeji ndsledné invazi na Ukrajinu, eskaloval vojensky konflikt mezi t€émito dvéma
staty a rozsifil se do dalSich ukrajinskych regionti. Soucasna eskalace tohoto konfliktu bude mit
pravdépodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské prostfedi na Ukrajiné, vcetné
schopnosti mnoha subjekt pokraCovat v bézné €innosti. V reakci na neptatelské akce Ruské
federace vuci Ukrajiné fada zemi, v€etné Spojenych statd americkych, Spojeného kralovstvi a
Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a
pravnickych osob. Mezi sankce patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zikaz
cestovani. Dalsi legislativa je planovana. Rozsifené sankce jiz m€ly nebo se ocekava, ze budou
mit dalsi Skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, v€etné volatilngjsSich akciovych trhi,
oslabeni ruského rublu, sniZzeni pfilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného

zptisnéni dostupnosti uvért. V disledku toho mohou mit nékteré ruské subjekty potize s pristupem
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na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé na statni podpote svych
operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a ptipadnych dodatecnych sankei je obtizné urcit. Tyto
udalosti predstavuji udalosti vzniklé po konci ucetniho obdobi.

Spolec¢nost nema zaddnou piimou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku a s ohledem na
vyse uvedené udalosti do budoucna neplanuje investovat do investic exponovanych v téchto
zemich.

Z pohledu mozného budouciho zavadéni dalSich sank¢nich balikt ¢i jinych geopolitickych rizik
by mohla byt v ramci portfolia investic Spole¢nosti potencidlné nepiimo zasaZen jediny Akcionat
spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., ktera drzi podil ve spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. (,, EPH*). EPH je, mimo jiné, minoritnim akciondfem spolecnosti
Eustream, ktera je vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je
soucasti jedné ze tii hlavnich tras ptivadé¢jicich rusky plyn do Evropy. EPH je tudiz exponované
na riziko utlumeni ¢i dokonce uplného preruSeni toki plynu z Ruska, ke kterému by v souvislosti
s vyse popsanou geopolitickou situaci mohlo dojit.

Toto riziko je ¢asteCné mitigované smluvnim nastavenim v rezimu ,,ship or pay*, tj. i v pfipadé
zastaveni tokll je protistrana povinna platit poplatky za rezervované kapacity. Dal§im vyznamnym
mitigacnim faktorem je slozeni portfolia skupiny EPH. EPH investuje kromé& Eustreamu do celé
fady dal§ich energetickych infrastrukturnich aktiv na Slovensku a v Ceské republice (zejména pies
podil ve skupin¢ EP Infrastructure), jakoz i t€zby hnédého uhli a zdroji pro vyrobu elektrické
energie ve Spojeném kralovstvi, Irsku, Italii, Francii, Némecku a na Slovensku (seskupenych v
holdingu EP Power Europe). Portfolio aktiv EPH je tedy znacné diverzifikované, a to jak z pohledu
jejich geograficke lokace, tak z pohledu role v energetickém fetézci a v ptipad€ vyroby elektrické
energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich komoditach. Predpokladame, Ze potencialni
negativni efekty, které by souvisely napf. se zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by mohly
byt do zna¢né miry nebo i zcela kompenzovany zvysenou finan¢ni vykonnosti zejména vodnich,
uhelnych a nuklearnich zdrojt.

Kromé shora uvedeného si Spolecnost neni védoma nepftiznivych trendd, pozadavki, zavazki
nebo udélosti, které by mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Spole¢nosti v sou¢asném finan¢nim
roce.

Soucdasna situace

rrrrr

Akcionafi Spolecnosti.

Spole¢nost dne 23. 8. 2022 emitovala v souladu s emisnimi podminkami ze dne 27.7.2022
dluhopisy J&TEF CZ V 8,50/27 spevnym urokym vynosem ve vysi 8,50 % p.a. jako
zaknohovany cenny papir na dorucitele v celkovém poctu 75.000 kusti, o jmenovité hodnoté
jednoho dluhopisu 10 tis. K¢. Dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papirt
u spole¢nosti Centralni depozitai cennych papirt, a.s., IC: 250 81 489, se sidlem Praha 1, Rybna
14, Ceska republika, a v navazujicich evidencich opravnénych osob), v celkové piedpokladané
jmenovité hodnoté 750.000.000 CZK s moznosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty emise

5
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ve vysi 2.250.000.000 CZK, se splatnosti v roce 2027. Dluhopisy emitované Spolecnosti jsou
kétovany na regulovaném trhu organizovaném spoleénosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO:
471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773. Obchodovani bylo zahédjeno dne 23. 8. 2022 (dale jen
,Dluhopisy*).

Dluhopisy je mozné upisovat od 23.8. 2022 az 12 mésict od data emise.

Spole¢nost mize Dluhopisy za podminek popsanych v emisnich podminkach predcasné splatit.
Jde o moznost, o niz Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje.

Ziskané prostiedky emisi Dluhopisi ve vysi 750.000.000 K¢ Spole¢nost poskytla v pribéhu srpna
jedinému Akcionii a to formou uvéru.
V obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 Spolecnost vykazala ztratu ve vysi 326 140,35 K¢ na

zékladé¢ mezitimni UCetni zavérky, kterd tvoii prilohu €. 1 této zpravy. Vedeni spole¢nosti
povazuje tento svat pouze za docasny.

Ptedstavenstvo Spole¢nosti v dohledné dob¢ neocekdva vyznamné zmény v hlavnich aktivitach
Spolecnosti, nez jak jsou popsané shora. V druhé pilce roku 2022 Spolecnost hodla dosahovat
kladného hospodaiského vysledku a efektivni hospodareni.

Hlavni rizika a nejistoty
K 30. 6. 2022 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotadm, kterd
vyplyvaji z finan¢nich aktiv a financnich zavazkl (nejdilezitéjSimi finan¢nimi riziky jsou pro

Spolecnost uveérove riziko a riziko likvidity):

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotfadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych financnich
aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladii na 90 dni, a to vCetné splaceni
finan¢nich zavazk, nikoliv vSak na kryti nakladi z potencialnich dopadt extrémnich situaci, které
nelze ptfimétrené predvidat, naptiklad ptirodnich katastrof.

M¢énové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se
odehrava ve funkéni méné Spolecnosti (K¢).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze iro¢ena
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aktiva a irocené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby,
po kterou ma urcity finan¢ni néastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finan¢ni nastroj vystaven trokovému riziku. Uro¢ené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vzniké pii vSech ¢innostech a hrozi
vSem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovéani a monitorovani transakci,
o identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,
o ziskanim ptehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvari predpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupil a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo

- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich plném zastaveni.

Spolec¢nost ma ziizen vybor pro audit.

Spolecnost se v soucasné dobé¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceskeé republiky, zejména ZOK.

K 30. 6. 2022 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, které
vyplyvaji z jeji ¢innosti:

Riziko ucelové struktury bez podnikatelské historie

Spole¢nost je nové zaloZena spoleénost bez podnikatelské historie. Uelem jeho existence je
ziskani finan¢nich prostiedkt prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirt a jejich poskytnuti
jedinému akcionafi uvérem a/nebo zapujckou. Jiné aktivity Spole¢nost nebude provadét.
Spolecnost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy predpokladat, Zze ztraty vyplyvajici z jeho
hlavni a jediné ¢innosti budou moci kompenzovat jiné piijmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyvd znizké geografické a produktové diverzifikace podnikéani

Spole¢nosti. Témét 100 % aktiv Spolecnosti budou tvofit pohledavky z uvéru a/nebo zaphjcky

poskytnuté jedinému akcionaii. V ptipadé zhorSeni hospodafeni akcionafe a zhorSeni jeho
7
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platebni moralky nema Spole¢nost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluht
z Dluhopist.

Riziko poruseni (defaultu) Spoleénosti

Nelze vyloucdit, ze Spolecnost (napiiklad z davodu technického a personalniho selhani ¢i
pochybeni ve finanénim modelu ptedpoklddanych penéznich tokl) nedostoji dluhiim vici svym
véfitelim (véetné vlastniki Dluhopist), ackoliv jediny akcionat bude plnit své dluhy vaci
Spolecnosti. Nelze vyloucit, ze v pripad¢ defaultu Spolecnosti nebude hodnota pohledavek za
akcionafem plné€ pokryvat hodnotu pohledavek vlastnik Dluhopist.

Riziko potencidlniho stietu zajmu mezi akcionafem Spolecénosti a vlastniky Dluhopist

Spole¢nost je 100% dcetinou spolecnosti jediného akcionare. V budoucnosti nelze vyloucit
zmény strategie akcionare, nebo ze akcionai za¢ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdeleni zisku, prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionéfe jako
takového spise nez ve prospéch Spole¢nosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni
a ekonomickou situaci Spolecnosti, jeji podnikatelskou c¢innost a schopnost plnit dluhy
z Dluhopist.

Riziko zmény akcionaiské struktury

Navzdory tomu, ze Spolecnost si neni védoma planti na zménu akcionarské struktury Spolec¢nosti
¢i jediného Akciondfe, v piipadé necekanych udéalosti mize takova situace nastat. V disledku
toho muize dojit ke zméné kontroly a upravé obchodni strategie Spole¢nosti, coz mize mit
nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci a ve svém dusledku na schopnost
Spolec¢nosti plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko spojené s podnikanim akcionaie

Akcionaf je spolednost zalozena v Ceské republice. Velka ¢ast jeho aktivit se soustied’uje na
financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionafe plnit své penézni dluhy vici
Spole¢nosti fadné a v€as je do zna¢né miry zavisla na vysledku jeho investic v energetickém
sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic miize negativné
ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci akcionaie, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu
a v konec¢ném dusledku schopnost akcionare plnit své zavazky vici Spolecnosti (nepiimo tak i
vlastniktim Dluhopisti).

Riziko refinancovani

Spolec¢nost ¢eli riziku, Ze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo
refinancovano. Vzhledem k podminkdm, které na kapitdlovych trzich prevladaji, také neni
vylouceno, ze Spolecnost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za
ptiznivych podminek. Pokud by Spole¢nost nebyla schopna refinancovat své dluhy za pfijatelnych
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podminek, nebo by refinancovani nebylo vilbec mozné, mohla by byt Spole¢nost nucena prodavat
sva aktiva za nevyhodnych podminek, pfipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coz by se
neptizniveé projevilo na ekonomické situaci Spolecnosti a na jeji schopnosti dostat svym dluhtim
z Dluhopist.

Riziko spojené s pravnim, regula¢nim a dafiovym prostiedim

Ackoli nema Spolecnost dosud zadné jiné vyznamné zdvazky, nelze vyloucit riziko soudnich
sport ¢i exekuci, a to zejména v roving Sikandzni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité
miry a na ur¢itou dobu omezit Spolecnost v naklddani se svym majetkem, pfipadné vyvolat
dodatecné néklady na stran¢ Spolecnosti.

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice se prabézné méni a zédkony nemusi byt vzdy
uplatiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zékonili nebo zmény jejich interpretace
v budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni Cinnost a financni vyhlidky Spolecnosti a
Akcionate. Zvlasté¢ zmeény danovych pfedpisi mohou nepiiznivé ovlivnit zptisob splaceni a vysi
pfijml Spolecnosti nebo Akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani, coz mize mit v
kone¢ném disledku neptiznivy vliv na schopnost Spolec¢nosti plnit dluhy z Dluhopist.

Pobocky Spolecnosti
Spolec¢nost nema zadné pobocky.
Vysledky Spolecnosti

Vysledky Spolecnosti za toto obdobi jsou obsazeny v mezitimni Gcetni zavérce, ktera tvoti prilohu
¢. 1 této zpravy a je soucasti této zpravy.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji
V prubéhu roku 2022 Spolecnost nekonala zadné aktivity v oblasti vyzkumu ¢i vyvoje.
Porovnani s odpovidajicim obdobim predchoziho roku

V obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 Spole¢nost vykézala ztratu ve vysi 326 140,35 K.
Spolecnost tak vykazuje ztratu v souladu s jejimi obchodnimi plany.

Jelikoz Spole¢nost vznikla na konci roku 2021, nemtzeme porovnat obdobi pifedchoziho roku.
Ziakladni kapital Spolecnosti

Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 2.000.000,- K¢, a je rozdélen na 2.000.000 kusit kmenovych
akcii na jméno v listiné podob¢ o jmenovité hodnot¢ kazd¢ akcie 1,- K¢
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Vlastni akcie

Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nenastaly zddné nasledné udalosti.

Transakce se spriznénymi subjekty

V obdobi od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 byly provedeny transakce se spiiznénymi stranami, které
jsou blize specifikovany v ¢lanku 9. Spiiznéné osoby, pfilohy k mezitimni Gcetni zavérce.
Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly zalozeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vypotadani se ocekava formou penézni platby.

Timto prohlasuji, Ze tato zprava a neauditovand mezitimni ucetni zaveérka podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Spolec¢nosti za obdobi
od 1. 1. 2022 do 30. 6. 2022 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkll hospodateni Spolecnosti.

Dne 23.9.2022

Pavel Dobias

Clen piedstavestva
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Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho Gplného vysledku

za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. ¢ervma 2022
v tisicich K¢

Bod Obdobi

prilohy od 1. 1. 2022

do 30. 6. 2022
Ostatni provozni naklady 7 (326)
Zisk (ztrata) pted zdanénim (326)
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi (326)

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING CZK V, a. s. vznikla dne 2. listopadu 2021, proto jsou data
uvadény jen za obdobi 1. ledna 2022 do 30. ¢ervna 2022,

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 25 tvori nedilnou soucast této mezitimni ucetni zavérky.
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Vykaz o finanéni pozici

k 30. ¢ervnu 2022
vy tisicich K¢

Bod prilohy K 30.6.2022 K 31.12.2021
Penize a penéZni ekvivalenty 4 1588 1967
Kratkodoba aktiva celkem 1588 1967
Aktiva celkem 1588 1967
Vlastni kapital
Zakladni kapital 5 2000 2000
Nerozdéleny ztrata a uplny hospodarsky vysledek za 5 (472) (146)
obdobi
Vlastni kapital celkem 1528 1854
Zavazky
Zavazky z obchodnich vztahti a ostatni zavazky 6 - 8
Vydaje pristich obdobi 60 -
Dohadné ¢ty pasivni 6 - 105
Kratkodobé zavazky celkem 60 113
Zavazky celkem 60 113
Vlastni kapital a zavazky celkem 1 588 1967

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 25 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2022 do 30. ¢ervna 2022
v tisicich K¢

Stav k 31. prosinci 2021

Uplny hospodaisky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni uplny hospodarsky vysledek:
Stav k 30.¢ervnu 2022

Zakladni Nerozdéleny zisk/ztrata  Vlastni kapital celkem
kapital za minulé obdobi

2 000 (146) 2 000

- (326) (326)

2 000 472) 1528

Vlastni kapital k 30.Cervnu 2022 ve vysi 1 528 tis. K¢ piipadl jedinému akcionafi spolecnosti J&T

ENERGY HOLDING, a.s., Ceska republika.

Ptiloha v u¢etni zavérce na stranach 6 az 25 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna 2022 do 30. ¢ervna 2022
v tisicich K¢

Za obdobi od 1.1.2022

Bod prilohy do 30.6.2022
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi pfed zdanénim (326)
Upravy o:
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych
aktiv
Zména stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych 6 (53)
zavazkl
Penézni tok generovany z (pouZité v) v provozni (379)
¢innosti
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na poc¢atku ucetniho
¢ 1967
obdobi
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci tcetniho
obdobi 1588

Spolecnost J&T ENERGY FINANCING CZK V, a. s. vznikla dne 2. listopadu 2021, proto jsou data
uvadény jen za obdobi 1. ledna 2022 do 30. cervna 2022,

Ptiloha v u¢etni zavérce na stranach 6 az 25 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.
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Priloha v ucetni zavérce
1. VsSeobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s. (,,Spolecnost™) vznikla 2. listopadu 2021 zapsanim
do obchodniho rejstfiku pod spisovou znackou B 23430 vedeném u Méstského soudu v Praze,
ICO spolecnosti je 119 61 589.

Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2022 do 30. &ervna 2022.

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8§,
Ceska republika

Slozeni statutarniho organu k 30. cervna 2022:

e Pavel Dobias (¢len piedstavenstva)

Akcionarem Spolecnosti k 30. cervna 2022 je:

Podil na zikladnim kapitilu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Organizacni struktura:

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.
Informace tykajici se mateiské spole¢nosti J&T ENERGY HOLDING, a.s. a struktury
konsolida¢niho celku se uvadi v konsolidované ucetni zavérce spolecnosti J&T PRIVATE
EQUITY GROUP LIMITED.

Zmeny v obchodnim rejstriku:

K 25. unoru 2022 doslo ke zméné obchodniho jména spole¢nosti z puvodni J&T
E-COMMERCE HOLDING, a. s. na J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.

K 25. unoru 2022 doslo ke zména predmétu podnikani z pivodniho Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona v rozsahu oborti ¢innosti: - Sluzby
v oblastni administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodarské povahy na Vyroba, obchod
a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, v oborech ¢innosti zapsanych
v zivnostenského rejstiiku.

K 25. tinoru 2022 byl vymazan ¢len piedstavenstva Adam Tomis a pfedseda predstavenstva
Libor Kaiser a zapsan novy ¢len predstavenstva Pavel Dobias. Zménil se také pocet Clenti ze
dvou na jeden a zplisob jednani ze Spolecnost zastupuji dva ¢lenové predstavenstva spolecné na
Spole¢nost zastupuje ¢len piedstavenstva samostatné.
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Dne 25. unora 2022 byl vymazan jako pfedseda dozor¢i rady Milo§ Badida a zapsani jako
¢lenové dozor¢i rady Adam Tomic a Libor Kaiser. V tento den byl zménén pocet ¢lenti dozor¢i
rady z piivodniho jednoho na dva.

Dne 2. bfezna 2022 byl Libor Kaiser vymazan jako ¢len dozor¢i rady a zapsan jako predseda
dozor¢i rady.

Dne 25. tnora 2022 byl vymazan jako jediny akcionai J&T CAPITAL PARTNERS, a. s. a
zapsan jako jediny akcionai J&T ENERGY HOLDING, a. s.

Dne 25. unora 2022 byl vymazano u informaci o akciich tato informace. Pievoditelnost akeii
podléha predchozimu souhlasu predstavenstva spolecnosti. Akcie spole¢nosti je rovnéz mozné
zastavit jen se souhlasem piedstavenstva spole¢nosti.
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2. Vychodiska pro sestaveni individualni acetni zavérky
(a) Prohlaseni o shodé s icetnimi pravidly

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi G¢etnimi standardy (IAS) a jejich
interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2021, ve znéni pfijatém
Evropskou unii (EU).

(b) Vychodiska pro pripravu

Nasledujici standardy, dpravy standardi a interpretace jsou poprvé ucinné pro
ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2021 a byly pouzity pri sestaveni individualni
ucetni zavérky Spolecnosti.

e Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16: Reforma referencnich urokovych sazeb —
faze 2 (0Cinnd pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 a pozdé&ji) zavadi praktické
zjednoduseni pro modifikace, které reforma vyzaduje, a objasiuje, Ze zajistovaci ucetnictvi se
nepierusuje jen v dasledku reformy referencnich sazeb. Novelizace také zavadi zvefejnéni
informaci k lepSimu porozuméni povahy a rozsahu rizik souvisejicich s reformou referenénich
sazeb a jak jsou tato rizika Géetni jednotkou fizena a dale informace o postupu a fizeni pfechodu
ucetni jednotky od sazby IBOR k jinym referen¢nim sazbam.

e Novelizace IFRS 4. Prodlouzeni prechodné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9 (1¢inné pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji) - v disledku této vyjimky ti€etni jednotky vyuzivaji
vyhody pfechodné vyjimky z uplatiiovani IFRS 9 a maji povinnost zacit uplatnovat IFRS 9 pro
ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdé;i.

Tyto Gpravy, platné poprvé pro rok koncici 31. prosincem 2021, nemély vyznamny dopad na
individualni G¢etni zavérku Spole¢nosti, pokud neni vyse uvedeno jinak.

Vydané Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) a interpretace, které
nejsou dosud v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standardl a interpretace dosud nejsou ucinné ¢i dosud nebyly
schvaleny EU pro rok kon¢ici 31. prosincem 2021 a pfi sestavovani této ucetni zaveérky nebyly
pouzity:

e Doplnéni IFRS 16, vydané v breznu 2021, které upravuje zachyceni slev na ndjemném
poskytovanych ndjemci v diisledku pandemie COVID-19 po 30. cervnu 2021. Doplnéni
prodluzuje o jeden rok doplnéni IFRS 16 vydané v kvétnu 2020, které reaguje praktickym
zjednoduSenim na zachyceni tlev na najemném, které vznikly v disledku COVID-19. Doplnéni
se tyka pouze najemcd. Spolec¢nost neocekava dopad do své ucetni zaveérky z titulu této
novelizace.

e Novelizace IFRS 3: Odkaz na Koncepcni ramec (0¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2022 a pozdéji) aktualizuje neaktudlni odkaz na Koncepéni ramec ve standardu IFRS 3 bez
vyznamnych zmén pozadavkl uvedenych v tomto standardu.

e Novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zarizeni: Vynosy pred zamyslenym pouzitim (1¢inna pro
ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 a pozdé&ji) zakazuje, aby vynosy z prodeje polozek,
které vzniknou pii dopravé polozky pozemki, budov a zafizeni na misto urceni a zajisténi stavu
potfebného k jejimu pouzivani v souladu s pozadavky ucetni jednotky byly odecteny od
potizovaci ceny pozemku, budov a zafizeni. Misto toho vynosy z prodeje téchto polozek by mély
byt vykazany spolu s naklady na tyto polozky v hospodarském vysledku.

e Novelizace IAS 37: Nevyhodné smlouvy — ndklady na splnéni smlouvy (G€innd pro rocni tcetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2022 a pozdé&ji) specifikuje, Ze naklady na splnéni smlouvy zahrnuji
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vsechny néaklady, které se pfimo vztahuji ke smlouvé, coz jsou jak ptirtistkové naklady na plnéni
smlouvy (pf. pfimé naklady na pracovni silu i materidl), tak ostatni naklady, které se pfimo
vztahuji k plnéni smluv (pf. odpisy pozemki, budov a zafizeni, které se k plnéni smlouvy
pouzivaji).

® Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2020 (i¢inna pro ro¢ni ticetni obdobi zacinajici 1. ledna
2022 a pozdéji:

o IFRS I — Novelizace povoluje, aby dcefina spolecnost, ktera aplikuje odstavec D16(a)
standardu IFRS 1, pouzila pro ocenéni kumulativnich cizoménovych rozdilt ¢astky
vykazované matefskou spole¢nosti na zaklad¢ data pfechodu mateiské spole¢nosti na
IFRS.

o IFRS 9 — Novelizace upiesnuje, Ze pouze poplatky hrazené ¢i obdrzené mezi ucetni
jednotkou (véritelem) a dluznikem vcetné poplatkG uhrazenych ¢i obdrzenych
dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich by mély byt zahrnuty do 10% testu dle
odstavce B3.3.6 standardu I[FRS 9 pfi rozhodovani, zda odactovat financni zavazek.

o IFRS 16— Novelizace Ilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je piilohou IFRS 16,
odstranuje ilustrativni pfiklad nahrady ndkladt ze strany pronajimatele najemci za
zdokonaleni pfedmétu najmu z divodu moznych nejasnosti, které mohou vyplynout ze
zpisobu, jakym jsou leasingové pobidky v tomto piikladu ilustrovany.

o [AS 41 — Novelizace odstranuje pozadavek stanoveny v odstavci 22 standardu [AS 41,
aby ucetni jednotky pfi stanoveni redlné hodnoty zeméd¢lskych aktiv pouzivaly penézni
toky pied zdanénim.

e [FRS 17: Pojistné smlouvy a Novelizace IFRS 17 (G¢inny pro roéni téetni obdobi zac¢inajici 1.
standardy IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky a IFRS 9 Finan¢ni nastroje; dosud
neschvalené EU) vyzaduje, aby byly pojistné zavazky uctovany dle aktualni hodnoty plnéni
namisto v pofizovacich cenach a poskytuje jednotnéjsi piistup k ocenéni a prezentaci vSech
pojistnych smluv. IFRS 17 nahrazuje IFRS 4 Pojistné smlouvy k 1. lednu 2023.

e Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejniovani ucetni zaverky: Klasifikace zavazkii jako
kratkodobé a dlouhodobé (G¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 nebo
pozdé&ji, dosud neschvalené EU) pomaha urcit, zda by mély byt zadvazky s nejasnym datem
vyporadani vykazany jako kratkodobé ¢i dlouhodobé.

e Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky a Prakticke doporuceni 2 k IFRS:
Zverejiiovani ucetnich pravidel (4¢inna pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 a
pozdéji) se zménami, které maji za cil pomoci ucetnim jednotkam, které sestavuji ucetni
zavérku, pii rozhodovani o tom, které ucetni metody maji byt v ti€etni zavérce zvefejnény. Dle
IAS 1 budou nové tcetni jednotky zvetejnovat ucetni politiky na zdklad¢ pouzivani tsudki o
vyznamnosti (materialité).

e Novelizace IAS 8 Ucetni metody, zmény v ticetnich odhadech a chyby: Definice iicetnich odhadii
(ucinna pro ro¢ni tcetni obdobi zacinajici 1. lednem 2023 a pozdéji), ktera nahrazuje definici
zmény v Uéetnich odhadech, se tyka definice ucetnich odhadui, jez by méla pomoci uc¢etnim
jednotkam rozliSovat mezi G¢etnimi metodami a uc¢etnimi odhady.

e Doplnéni IAS 12 Dan z prijmii: odlozena dan souvisejici s aktivy a zavazky. Doplnéni se tyka
vzniku odloZzené dané¢ v situaci, kdy prvotni zachyceni transakce vede ke vzniku zdanitelného i
odcitatelnych pfechodnych rozdilti a mtze se tykat docasnych rozdilti souvisejicich s majetkem
s pravem na uzivani a zavazkd znajmu (vydana dne 7. kvétna 2021 a ucinna pro obdobi
zaCinajici po 1. lednu 2023, zatim neschvdlené EU).

Spolecnost neocekava vyznamné dopady téchto standardli, novelizaci a interpretaci, které
nejsou dosud v platnosti, na ucetni zavérku, neni-li vyse uvedeno jinak.
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(©)

(d)

DalSi nové Mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou
dosud v platnosti

Spolecnost predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni
ucetni zavérky. Tam, kde pfechodnd ustanoveni v ptijatém IFRS déavaji moznost tcetni jednotce
se rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna, ¢i zpétn€, zvoli si Spole¢nost aplikaci
standardu prospektivné od data prechodu. Vedeni Spole¢nosti neocekava, ze tyto dalsi nové
standardy budou mit vyznamny dopad na Gcetni zavérku Spolecnosti.

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové pirepocty

Funk¢éni ménou Spolec¢nosti je ¢eska koruna (,,KE“), ktera je stejn€ tak ménou vykazovani, v niz
je sestavena a prezentovana ucetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény),
nez je funk¢éni ména (K¢&), jsou prepocteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj.
meénovym kurzem platnym k datu realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penézni zdvazky vedené v cizich ménach
piepoéteny zavérkovym ménovym kurzem. Nepenézni polozky, které se ocenuji na bazi
historickych cen a byly ptivodné pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiz
precenovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z vypofadéani cizoménovych penéznich polozek nebo
z jejich precenéni k rozvahovému dni jsou uznany ve vysledku hospodateni za prislusné obdobi.

Pouzivani odhadu a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni ucéetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani urCitych kritickych tuéetnich
odhadt, které ovlivituji vykazované polozky aktiv, zavazk, vynost a nakladi. Vyzaduje také,
aby vedeni Spolecnosti pii aplikaci ucetnich postupt uplatnilo ptedpoklady zaloZené na vlastnim
usudku. Vysledné ucetni odhady — prave proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji ptislusnym
skuteénym hodnotam.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribézné revidovany. Zmény ucCetnich odhadd jsou
zohlednény v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotCenych
budoucich obdobich.

Rada tcetnich postupi a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota
finan¢nich aktiv a zavazki. Spolecnost ma pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni
realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocefiovaci tym, jenz je obecn€ odpovédny za kontrolu
pii stanoveni v§ech vyznamnych realnych hodnot (véetn€ realné hodnoty na trovni 3). Tento tym
pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto
tfetich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni splituje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do
prislusné urovné v rameci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Pfi stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Spole¢nost v co nejSir§im rozsahu
udaje zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do rtiznych Grovni v hierarchii realnych hodnot
na zaklad¢ vstupnich udajt pouzitych pfi ocenovani, a to nasledovne:

e Uroven 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo
zavazkd.

e Uroven 2: vstupni udaje nezahrnujici kotované ceny z tirovné 1, které lze pro dané
aktivum nebo zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim
od cen).

e Uroven 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit
(nezjistitelné vstupni tdaje).

Pokud lze vstupni udaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatfadit do
rliznych Grovni hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno
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(e)

do téZe tirovné hierarchie realné hodnoty jako vstupni idaj nejnizsi rovné, ktery je vyznamny ve
vztahu k celému ocenovani.

Realna hodnota nederivatovych nastrojii stanovovana Spolecnosti pro ucely zvetejnéni se vypocte
na zaklad¢ soucasné hodnoty budoucich penéznich toki z jistin a trokd, diskontovanych trzni
urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovani podle segmentti

Hlavni ¢innost Spole¢nosti spociva v investovani finan¢nich prostiedki ziskanych zemise
dluhopist do uvéru matei'ské spolecnosti. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni
segment a tim je celd Spolecnost. Informace poskytnuté dale v této ucetni zaveérce je proto tieba
vnimat taktéz za informace zvetfejnéné v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich
segmentd.
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3.
(@

Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finan¢ni nastroje

Spolecnost posuzuje objektivni obchodni model, do které¢ho finan¢ni aktivum zatadi, na zdklade
niZe uvedenych faktort:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finan¢nich aktiv, napiiklad, zda strategie finan¢niho fizeni
je obdrzet budouci smluvené penézni toky, udrzeni urCité Grokové sazby, Fizeni splatnosti
finan¢nich aktiv ve vazb¢ na splatnost finan¢nich zavazkd, nebo predpokladané vydaje nebo
naopak piijmy z prodeje aktiv,

- zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, ktera ovliviiyji vykonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv, ktera jsou v tomto
modelu drzena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spolecnosti jsou odménovani, mj. zda jejich odmény jsou zalozeny na realné
hodnoté¢ aktiva nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich toku,

- Cetnost, objem a Cas prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a
o¢ekavani do budoucna.

Finanéni aktivum pak mulze byt zafazeno a nasledné ocenovano a vykazovano v ramci
nasledujicich typt portfolia:

- v zistatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziskd a ztrat (FVTPL).

Finan¢ni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spole¢nost neptehodnoti a nezméni
svlij obchodni model pro fizeni téchto finan¢nich aktiv. V takovém piipadé vSechna dotéena
finan¢ni aktiva jsou reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné
obchodniho modelu.

Financni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnény ob¢ nasledujici podminky a
pokud se spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za uc¢elem dosahovani uzitkd z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji pfesné parametry penéznich toki jednotlivych plateb jistiny a troku
(,,solely payments of principal and interest* — SPPI test).

Posouzeni spinéni SPPI testu

Pro tcely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho
rozpoznani. Urok je definovan jako predpokladand Gasova hodnota penéz zohleditujici kromé
casu 1 zakladni souvisejici rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou
prirazku.

Pfi posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spole¢nost
prihlizi k smluvnim podminkdm daného nastroje. Naptiklad zkouma, zda smluvni podminky
neumoziiuji meénit terminy i Castky smluvenych penéznich tokli. Opak by znamenal,
ze podminky nejsou splnény.

Spolecnost bere v uvahu zejména:

nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penézniho toku,

podminky, které mohou upravovat smluvenou urokovou sazbu, véetné variabilni slozky,

- moznost pred¢asné splatnosti ¢i rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.
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(b)

(©)

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji pen¢zni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s piivodni splatnosti nepresahujici tfi mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva

i. Klasifikace

Finan¢ni aktiva ocefiovana zlstatkovou hodnotou jsou nederivatova financni aktiva s pevnymi ¢i
pfedem urcitelnymi platbami. Tato finan¢ni aktiva nejsou kotovana na aktivnim trhu a zahrnuji
prevazné uvery poskytnuté netvérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
pohledavky.

ii.  Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocenovana ziistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné
hodnoté upravené o transakeéni naklady, které jsou ptimo piifaditelné jejich vzniku.

iii. Ocefiovdani

Poskytnuté uvéry a obchodni pohledavky se oceniuji po prvotnim zachyceni zistatkovou
hodnotou s uvazenim ocekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni
snizuji.

Pfi ocenovani zlstatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi potizovaci cenou a hodnotou pii

splaceni vykazuji ve vysledku hospodafeni po dobu trvani pfislusného aktiva, a to za pouziti
efektivni urokové miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji
se).

iv. Oductovani

Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo
poté, co je pravo na piijem smluvnich penéznich tokt pfevedeno v ramci transakce, kde dojde
k preneseni v zasad¢ vSech rizik a uzitkti spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil

na prevadénych financnich aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponechd, se vykéaze jako
samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spolec¢nost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finan¢nich aktiv model tvorby opravnych
poloZek zalozeny na oekavanych tvérovych ztratach (,,ECL model*).

Finan¢ni aktiva ocenovana zlstatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence naznakt
snizeni hodnoty vzdy k rozvahovému dni. Proto spolenost zejména sleduje, zda nenastala
nektera z nize uvedenych skutecnosti, ktera by vedla ke zvyseni uvérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné financni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napt. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni trokd ¢i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, ze na dluznika bude vyhlasen konkurz nebo u né&jz
dojde k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivum z diivodu finan¢nich obtizi.

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych tvérovych ztrat na snizeni hodnoty bere v ivahu soucasnou hodnotu vsech
ztrat zpusobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésicli, nebo (ii)
behem ocekavané doby trvani finanéniho nastroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorSeni
kreditniho rizika od pocatecniho zatiCtovani. Model snizeni hodnoty méti opravné polozky na
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uvérové ztraty pomoci tiifadzové metody zalozené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od

pocatecniho zauctovani:

- Faze 1 (,,Stage 1) — Pokud nedos$lo k vyznamnému nardstu uv€rového rizika (SICR) od
prvotniho zatctovani finan¢niho nastroje, je vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici
oCekdvanym uvérovym ztratdm za 12 mésicti (ocekavané uveérové ztraty, které vyplyvaji
udalosti, které mohou nastat v prab&hu 12 mésict po datu G&etni zavérky). Urokové vynosy
jsou zauctovany metodou efektivni urokové sazby aplikované na hrubou ucetni hodnotu
finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,,Stage 2“) — Pokud dojde k vyznamnému nartistu tvérového rizika (SICR) od
prvotniho zauctovani, ale finan¢ni nastroj neni v selhani, je vykazana opravna polozka ve vysi
odpovidajici oCekavanym Uvérovym ztratdam za celou dobu trvani finan¢niho nastroje
(ocekavané uveérové ztraty, které jsou disledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich
ztratu po dobu trvani finanéniho nastroje). Urokové vynosy jsou zaGiétovany metodou
efektivni Grokové sazby aplikované na hrubou tGcetni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3“) — V této fazi jsou zahrnuty finan¢ni nastroje v selhani. Podobné jako u
Faze 2 je vykéazana opravna polozka ve vysi odpovidajici o¢ekdvanym uveérovym ztratam za
celou dobu trvani finan¢niho nastroje. Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni
urokové sazby aplikované na ¢istou ucetni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni ocekavané uverove ztraty

Odhad oc¢ekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zaklad¢é pravdépodobnosti selhani (PD),
expozice v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym
parametram/vstupim jsou nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na
oCekdvané zmeény v expozici po dni ucetni zaveérky, vcetné splatek jistiny a uroku, at uz
sjednanych ve smlouvé, nebo jinak, ocekavané Cerpani uvérovych prislibl, a tirok nabehly ze
splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v pfipad¢, kdy dojde k selhani. Vychazi z rozdilu
mezi dluznymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které véfitel ocekava, ze obdrzi, véetné
realizace prislusné zastavy.

Ocenéni ocekavané urokové ztraty a zhodnoceni vyznamného nardstu uvérového rizika bere

v potaz informace o minulych udalostech a souc¢asnych podminkach, stejné jako racionalni a

podlozené predpovédi budoucich udélosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace

informaci ohledn¢ budouciho vyvoje vyzaduje pouziti vyznamnych odhadu.
Vyznamny narist uvérovéeho rizika

Vyhodnoceni vyznamného nartistu tivérového rizika je zalozeno na analyze kvalitativnich a

kvantitativnich faktord (viz nize).

Kvalitativni faktory brany v uvahu pfi vyvhodnocovani:

* Spolecnost musela zaplatit zavazek dluznika (platba zaruky);

« Existuje predpoklad, ze expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztratou souvisejici
s uvérovou kvalitou;

* Podstata projektu se zménila s nepifiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni
toky;
* Dluznik neplni své nefinan¢ni smluvni zavazky déle nez 6 mésici;

* Je-li finan¢ni aktivum vice nez 30 dnt po splatnosti, Spole¢nost posoudi splaceni piislusSnym
dluznikem v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li divodny ptedpoklad,
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podloZeny historickymi vzorci splaceni, Ze pljc¢ka bude splacena, neni to povazovano za
vyznamné zvySeni uvérového rizika od prvotniho zatu¢tovani.

Kwvantitativni faktory brany v uvahu pfi vyvhodnocovani:

ZhorSeni uveérového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho zauctovani.
SouCasny rating je porovnavan s ratingem pfifazenym v okamziku prvotniho zauc¢tovani.
Spolecnost pouziva pro ucely stanoveni vyznamného zvyseni tivérového rizika vlastni interni
ratingové modely a pfechodovou matici (na zakladé presuni mezi jednotlivymi stupni, tj.
zhorSeni ratingu). Skupina pouZiva interni systém 12ti ratingovych stupni. 13. stupen je
definovan jako selhani.

Znaky selhani

Za uc¢elem urceni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vSeobecné
znaky selhani, které jsou uvedeny nize:

« Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vici dluznikovi;

* Situace, kdy dluznik podal zadost o vyhlaseni konkurzu;

* Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

* Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zalozeny (neexistuje);

* Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k
prodeji majetku dluznika nebo exekuci majetku dluznika;

* Situace, kdy je zadvazek dluznika (nebo jeho vyznamna ¢ast) po splatnosti déle nez 90 dni;
* Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

* Je prokazano, ze vice nez 20 % finan¢nich prostredkd, které Skupina poskytla dluznikovi,
dluznik vyuziva k jinému ucelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekdavanych wvérovych ztrat

Odhad oc¢ekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zaklad¢é pravdépodobnosti selhani (PD),
o¢ekavané ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovneé:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se ur¢i ro¢ni (nebo celozivotni, pokud je
ocekavana lhita splatnosti krat$i nez 12 mésici) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfitadi souvisejici celoZivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Hlavnim predpokladem Skupiny pii vypoétu PD je skutenost, Ze portfolio expozic vykazuje
stejné chovani jako pii pouziti externi ratingové agentury. Spole¢nost proto vyuziva dostupné
externi ratingy pro danou protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k
hlavnim expozicim na zéklad¢ financni analyzy protistrany a hodnoceni finan¢nich a nefinan¢nich
ukazateldi. Ty jsou srovnavany s typickymi hodnotami ukazateldi pro protistranu s konkrétnim
ratingovym stupném zvefejnénym agenturou Moody's.
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(d)

Pro Fazi 1 Spolecnost pouziva nejnovejsi dostupné prumerné rocni pravdépodobnosti selhani
z aktualniho roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz niZe:

Rating Pravdépodobnost selhani
Aaa 0.00%
Aa 0.00%
A 0.00%
Baa 0.00%
Ba 0.00%
B 1.19%

Zdroj: Moody’s; Annual Default Study: Corporate Default and Recovery rates, 1920-2021

Pro Fazi 2 Spole¢nost pouziva dlouhodobé priimérné pravdépodobnosti selhani upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem prislusné ivérové angazovanosti.

Stanoveni o¢ekavané ztraty v selhani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pii selhani v urcitém Case (vyjadiend jako procento). Je zaloZena na
rozdilu mezi splatnymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které véfitel ocekava, ze dostane, a to
véetn¢ pencznich tokl z realizace jakychkoli zastav.

Pti stanovovani hodnoty LGD bere ucetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud
ma na ni Gcetni jednotka pravni narok, aby v pfipadé selhani dluznika mohla byt zastava béhem
piiméfené doby realizovana. U zajisténych pohledavek vypocet souc¢asné hodnoty budoucich
o¢ekavanych penéznich tokl zahrnuje také naklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet
LGD bere Spolecnost v uvahu zastavu pouze do vyse, ktera neni pouZita jako zabezpeceni za jina
aktiva nebo aktiva tretich stran, pokud maji pfed Skupinou piednostni pravo na uspokojeni
pohledavek (tj. hodnota takové zastavy je poniZena o ¢astku dluznou prednostnim vétiteltiim).
Dale je zastava pouzita jen do vyse Gi¢etni hodnoty zabezpe¢eného aktiva vykazaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych tdaji se Spole¢nost rozhodla pouzit LGD
bézné pouzivanou finanénimi institucemi pro ucely vypoctu kapitalové pfimétrenosti pro expozice
bez zptsobilého zajisténi. Nafizeni Evropského parlamentu ¢. 575/2013 definuje v ¢lanku 161
LGD ve vysi 45% na tyto expozice. Spolecnost bude dale pravideln¢ sledovat piimétenost a
vhodnost pouZiti tohoto procecnta na zdklad¢ vlastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD piedstavuje vysi expozice pii selhani klienta, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za ticelem
vypoctu ocekavané uveérove ztraty (ECL). EAD tudiz pfedstavuje diskontovany odhad expozice
k budoucimu datu selhani, pfi¢emz bere v potaz o¢ekavané zmény v expozici po konci t¢etniho
obdobi, a to véetné splatek jistiny a troku.

Vykazovani opravné polozky pro uvérové ztraty ve vykazu o financni pozici

U finan¢nich aktiv ocefiovanych zistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici
o¢ekavanou ztratu ze znehodnoceni finan¢niho aktiva odeétena od hrubé ucetni hodnoty
finan¢niho aktiva.

Derivatové nastroje

Spolecnost uzavira pro pieklenuti ménového nesouladu ménové swapy, ¢imz eliminuje dopad
ménového rizika. Pro ucely zachyceni vSak nejsou derivaty klasifikovany za zajist'ovaci.
K rozvahovému dni jsou derivaty ocenovany realnou hodnotu se zachycenim zmény realné
hodnoty do vysledku hospodafeni.

Redlna hodnota je stanovena s pouzitim technik ocefiovacich modelt. Pohledavky a zavazky
z jednotlivych uzavienych derivatl jsou vykazovany nekompenzované, a to bud’ jako aktivum
(pohledavka), nebo jako zavazek.
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(e)

®

(®

Financni zavazky

Spolecnost bude mit nasledujici financni zévazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky
z obchodnich vztahi. Tyto finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté
v¢etné veskerych prislusnych piimo souvisejicich transakénich nakladd. Nasledn€ jsou finanéni
zavazKky ocenovany v zistatkové hodnoté za pouziti efektivni urokové miry.

Finan¢ni zavazek se oductuje po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.
Financ¢ni vynosy a naklady
i. Finanéni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji zejména vynosové uroky z investovanych prostiedkt. Vynosové uroky
se ve vysledku hospodateni Casové rozlisuji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho tGroku, tj.
za pouziti efektivni trokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu
predpokladané zivotnosti finan¢niho néstroje. Pti vypoctu trokového vynosu se efektivni tirokova
sazba pouzije na hrubou ucetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

Soucasti finan¢nich vynosu jsou také zisky z pfecenéni derivati a Cisty kurzovy zisk.

ii. Finanéni naklady

Finan¢ni néklady zahrmuji zejména nakladové turoky z emitovanych dluhopisti na bazi metody
efektivniho Groku a dale ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Soucasti finan¢nich nakladu jsou také ztraty z pfecenéni derivatu a ¢ista kurzova ztrata.
Daii z prijmi
Dan z pfijma zahrnuje splatnou a odlozenou dan, ktera je zachycena ve vysledku hospodareni.

Spolecnost neeviduje zadny dopad do ucetni vykazi, s nimz by souvisela splatna nebo odlozena
dail zachycena mimo vysledek hospodateni.

Splatna dan

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze
zdanitelného zisku ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému
dni, jakoz i1 veSkeré Upravy splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk /
ztrata) je pritom odlisny od vysledku hospodateni prezentovaného ve vykazu uplného vysledku z
divodu odlisného pohledu na daiiové uznatelné naklady a vynosy, které jsou od ucetniho
vysledku hospodareni odecteny nebo naopak k nému pficteny.

Odlozena dan

Odlozena dan se vypoCte s pouzitim zavazkové metody rozvahového pfistupu, pfi niz jsou
identifikovany pfechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi ucetni (hodnota
prezentovana ve vykazu finan¢ni situace) a daniovou (hodnota pouzitelna pii vypoctu zdanitelného
vysledku) hodnotou aktiv a zdvazki. Z rozdild je pomoci odpovidajici danové sazby kalkulovana
odlozena dan.

Odlozené danové zavazky jsou vSeobecné zachyceny u vSech zdanitelnych pifechodnych rozdili
a odlozené danové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech od¢itatelnych prechodnych
rozdilt, ale pouze v rozsahu, v némz je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti
kterym mohou byt odcitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni hodnota odlozené
danové pohledavky revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZzena v rozsahu, u n¢hoz
uvedend podminka uznatelnosti neni naplnéna.

Odlozen¢ dainové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a danovych
zakont), které byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat
k okamziku realizovatelnosti odloZzené¢ danové pohledavky, resp. vypofadani odloZeného
daiového zavazku. Ocenéni odlozenych danovych zavazkl a pohledavek ptitom odrazi danové
duasledky, které vyplynou ze zptisobu, jakym Spolecnost k rozvahovému dni o¢ekava uhradu nebo
vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazki.
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4.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢

Bé&Zné ucty u bank

K 30.¢ervnu 2022 K 31. prosinci 2021

1588

1967

Celkem

1588

1967

Spole¢nost drzi penézni prostfedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podléhaji
regulatornimu dohledu. Piipadné znehodnoceni penéznich prostfedkl bylo uvazovano na bazi
dvanactimésiéni predpokladané ztraty, pfi¢emz v ramci provadéné analyzy Spole¢nost ucinila

zaver, ze riziko je nevyznamné.

Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 30. ¢ervnu 2022 tvoren vkladem
kapitalu ve vysi 2 000 tis. K¢ (k 31. prosineci 2021 ve vysi 2 000 tis. K¢&).

Vlastnicky Hlasovaci

K 30. ¢ervnu 2022 Podil podil prava
v tis. K¢ % %

J&T ENERGY HOLDING, a.s 2000 100 100
Celkem 2 000 100 100
Vlastnicky Hlasovaci

K 31. prosinci 2021 Podil podil prava
v tis. K¢ % %

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100

K 25. tinora 2022 doslo ke zméné¢ vlastnika spolecnosti z ptivodni J&T CAPITAL

PARTNERS, a. s. na J&T ENERGY HOLDING, a.s.
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6.

ZavazKky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu K 31. prosinci

2022 2021
Zavazky z obchodnich vztahil - 8
Vydaje pristich obdobi 60 -
Dohadné ¢ty pasivni - 105
Celkem 60 113
Z toho kratkodobé 60 113
Celkem 60 113

Odhad zavazkli vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak

pied zvefejnénim Gcetni zaveérky.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht

a jinymi zavazky, je popsano v bod¢ 8 — Postupy fizeni rizik a zvetejiiovani informaci.

Ostatni naklady
Ostatni provozni naklady
v tisicich K¢ Obdobi
od 1.1.2022
do 30.06.2022
Sluzby (audit, G¢etnictvi, ndjem atd.) 326
Niklady celkem 326
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8.

(@

Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci
V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zptisoby,

riziko likvidity.

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 30. ¢ervnu 2022

v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni instituce)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 1 588 1588

Celkem - 1 588 1588

K 31. prosinci 2021
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1967 1967
Celkem - 1967 1967

Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 30. ¢ervnu 2022

v tisicich K¢ Ceska republika Kypr Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1588 - 1588
Celkem 1588 - 1588
K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Ceska republika Kypr Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1967 - 1967
Celkem 1967 - 1967
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotradavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich
aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti ocekavanych provoznich nakladi na 90 dni, a to véetné splaceni

finan¢nich zavazku, nikoliv v8ak na kryti nakladl z potencialnich dopadd extrémnich situaci,
které nelze pfimétené predvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.
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NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zavazkd Spole¢nosti v ¢lenéni podle
splatnosti, konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro
pripady, kdy existuje moznost diiv€jsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezretnéjsi zplisob
posuzovani. Z tohoto divodu se u zavazkil pocita se splacenim v nejdfive mozné lhite a u aktiv
se pocita se splacenim v nejpozdéjsi mozné lhuté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné
stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano®.

K 30. ¢ervna 2022

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné 3 mésice 1-51let Nedefinovano
hodnota penéZni nez3 az 1 rok
toky U mésice
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1588 1588 1588 - - -
1588 1588 1588 - - -
Celkem
Zavazky
Vydaje ptistich obdobi 60 60 60 - - -
Celkem 60 60 60 - -
Cisty stav rizika likvidity 1528 1528 1528 - -
Kumulovany stav rizika
likvidity 1528 1528 1528

K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné 3 mésice 1-51let Nedefinovano
hodnota penéZni nez3 az 1 rok
toky @ mésice
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1967 1967 1967 - - -
1967 1967 1967 - - -
Celkem
Zavazky
Finan¢ni nastroje a finan¢ni 8 8 8 - - -
zavazky
Dohadné ucty pasivni 105 105 105 - - -
Celkem 113 113 113 - - -
Cisty stav rizika likvidity 1854 1854 1854 - - -
Kumulovany stav rizika
likvidity 1854 1854 1854
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(b)

(©)

(d)

Ménové riziko
Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétsina transakei se
odehrava ve funkeéni méné.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze tiro¢ena
aktiva a Gro¢ené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby,
po kterou ma urc¢ity finan¢ni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finanéni nastroj vystaven trokovému riziku. Uroéené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu. NiZze uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle
smluvni lhity splatnosti finan¢nich nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou
lhiitu splatnosti nebo nejsou troc¢ené, jsou seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finan¢ni informace tykajici se urocenych a neurocenych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data
splatnosti ¢i pfecenéni jsou:

K 30. ¢ervnu 2022

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1588 - - 1588
Celkem 1588 - - 1588
Pasiva

Vydaje ptistich obdobi 60 - - 60
Celkem 60 - - 60
Cisty stav urokového rizika 1528 - - 1528
Kumulovany stav tirokového rizika 1528 - - 1528

K 31. prosinci 2021

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1967 - - 1967
Celkem 1967 - - 1967
Pasiva

ZavazKy z obchodnich vztahii a jiné -

zavazky 8 - 8
Dohadné ucty pasivni 105 - - 105
Celkem 113 - - 113
Cisty stav trokového rizika 1854 - - 1854
Kumulovany stav urokového rizika 1 854 - - 1 854

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné cCinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech Cinnostech a hrozi
vSem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.
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(@

(b)

(©)

Primarni odpovédnost za uplatiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spoleénosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

e ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii piedpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupti a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k ptijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které¢ povedou k omezeni moznych dopadti; nebo
- zuZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Uplném zastaveni.

Emitent se v soucasné dob¢ fidi a dodrzuje vesSkeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich
korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku J&T ENERGY HOLDING, a. s., ktera je zaroven
kone¢nou ovladajici spole¢nosti.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly zaloZzeny na podminkach shodnych
s transakcemi s nespfiznénymi stranami. Zustatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak
zajistény a jejich vyporadani se ocekava formou penézni platby. Jejich ptehledy jsou poskytnuty
dale.

Pi'ehled otevienych ziistatkii se spFiznénymi osobami

K 30.¢ervnu 2022 byla oteviena jedina vazba se spfiznénou osobou a to zdstatek na bankovnim
uctu ve vysi 1 588 tis. K¢.

K 31.prosinci 2021 byla oteviena jedina vazba se spiiznénou osobou a to ziistatek na bankovnim
uctu ve vysi 1 967 tis. K¢.

Piehled transakci se spriznénymi osobami:
Jedinou transakce se spiiznénymi osobami jsou bankovni poplatky.

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové vedeni Spole¢nosti neobdrzeli zadné vyznamné penézni &i nepenézni plnéni za obdobi
od 1. ledna 2022 do 30. ¢ervna 2022 ani za srovnatelné obdobi.
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10.

11.

12.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede zadné spory, neposkytla zadné zaruky a neni si védoma ani zadnych jinych
podminénych aktiv a zavazk, které by pfipadné v budoucnu mohly ovlivnit finan¢ni situaci
Spolecnosti.

Informace k dopadim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatieni piijata vladou CR v boji proti §ifeni nakazy patfilo
uzavieni hranic, karanténa, pfisna omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatni piepravy, zakaz
spoleCenskych, kulturnich, volnocasovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému uvoliiovani
restrikci, fada ptijatych omezeni ke dni sestaveni ucetni zaveérky stale zlistava v platnosti, a to i
po ukoné&eni nouzového stavu na zékladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi CR.

Navzdory rozsahlym stimulim z fiskalni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vladami
jednotlivych statli zasazenych pandemii, je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stale nejasny a nejistota zlstava urcujicim faktorem vyvoje na trzich. Kli¢ovymi
parametry pro dal$i vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem né¢hoZ budou omezujici
a ochranna opatieni zavedena vladnimi organy platna.

Spolecnost neptedpoklada, ze by pfijata opatfeni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetné zvySeni jejiho
kreditniho rizika.

Spolecnost bude poskytovat Gvér spolecnosti J&T ENERGY HOLDING, a. s. Tato spolecnosti
drzi podil ve spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a. s. (,,EPH®).

EPH je wvertikalné integrovana energeticka skupina pusobici v oblastech energetické
infrastruktury, vyrob¢ energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji. EPH
pasobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku,
Polsku a Madarsku. Nejvétsi cast ukazatele EBITDA EPH plyne zregulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodt (segmenty Preprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani plynu
a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovana aktiva v segmentu vyroby energie na
nékolika Evropskych trzich (hlavn¢ uhelné, biomasy a plynové elektrarny).

Navzdory moznym doCasnym kratkodobym operativnim omezenim Spolecnost ocekava, ze
sttedni az dlouhodob4 trzni pozice EPH zlistane nezménéna, hlavné protoze

e Skupina EPH provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, prepravy
plynu a skladovani a vyroby energie, a

e VEtSi cast provozovanych aktiv je regulovana, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé
kontrakty s dvéryhodnymi protistranami.

Geopoliticka situace na Ukrajiné

V tnoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky
Ruskou federaci a jeji nasledné invazi na Ukrajinu, eskaloval vojensky konflikt mezi témito
dvéma staty a rozsifil se do dalsich ukrajinskych regionti. Soucasna eskalace tohoto konfliktu
bude mit pravdépodobné¢ neblahy dopad na politické a podnikatelské prostiedi na Ukrajing,
véetné schopnosti mnoha subjektii pokracovat v bézné Cinnosti. V reakci na nepratelské akce
Ruské federace vaci Ukrajiné fada zemi, véetné Spojenych stati americkych, Spojeného
kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych

24



Uetni zavérka J& T ENERGY FINANCING CZK V, a. s. za obdobi od 1. ledna 2022 do 30. &ervna 2022

fyzickych a pravnickych osob. Mezi sankce patii mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a
zakaz cestovani. Dalsi legislativa je planovana. RozSifené sankce jiz mély nebo se o¢ekava, ze
budou mit dalsi skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilnéjSich akciovych
trhd, oslabeni ruského rublu, sniZeni pfilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného
zptisnéni dostupnosti uvért. V disledku toho mohou mit nékteré ruské subjekty potize s
pristupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé na statni podpoie
svych operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a ptipadnych dodate¢nych sankei je obtizné urcit.
Tyto udalosti pfedstavuji udalosti vzniklé po konci tc¢etniho obdobi.

Spole¢nost nema zadnou pfimou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku a s ohledem na
vys$e uvedené udalosti do budoucna neplanuje investovat do investic exponovanych v téchto
zemich.

Z pohledu mozného budouciho zavadéni dalSich sankcnich baliki ¢i jinych geopolitickych rizik
by mohla byt v ramci portfolia investic Spolecnosti potencialn¢ nepfimo zasazena spolecnost
J&T ENERGY HOLDING, a.s., ktera drzi podil ve spole¢nosti Energeticky a prumyslovy
holding, a.s. (,,EPH*). EPH je, mimo jiné, minoritnim akcionaiem spole¢nosti Eustream, ktera je
vlastnikem a provozovatelem slovenského tranzitniho plynovodu. Ten je soucasti jedné ze tii
hlavnich tras ptivadé¢jicich rusky plyn do Evropy. EPH je tudiz exponované na riziko utlumeni
¢i dokonce uplného pieruseni tokd plynu z Ruska, ke kterému by v souvislosti s vySe popsanou
geopolitickou situaci mohlo dojit.

Toto riziko je ¢aste¢né mitigované smluvnim nastavenim v rezimu ,,ship or pay*, tj. i v pfipadé
zastaveni tokd je protistrana povinna platit poplatky za rezervované kapacity. DalSim
vyznamnym mitigaénim faktorem je slozeni portfolia skupiny EPH. EPH investuje kromé
Eustreamu do celé fady dal§ich energetickych infrastrukturnich aktiv na Slovensku a v Ceské
republice (zejména pies podil ve skupin¢ EP Infrastructure), jakoz i t€zby hnédého uhli a zdroji
pro vyrobu elektrické energie ve Spojeném kralovstvi, Irsku, Italii, Francii, Némecku a na
Slovensku (seskupenych v holdingu EP Power Europe). Portfolio aktiv EPH je tedy znacné
diverzifikované, a to jak z pohledu jejich geografické lokace, tak z pohledu role v energetickém
fetézci a v pripadé vyroby elektrické energie navic i z pohledu zavislosti na vstupnich
komoditach. Predpokladame, Ze potencialni negativni efekty, které by souvisely napf. se
zastavenim toku ruského plynu do Evropy, by mohly byt do znacné miry nebo i zcela
kompenzovany zvySenou financni vykonnosti zejména vodnich, uhelnych a nuklearnich zdrojt.

13. Schvileni ucetni zavérky
Tato ucetni zavérka byla schvalena jednateli Spolecnosti ke zvefejnéni dne 29. srpna 2022.
Datum: Podpis statutarniho organu
A
< L),V/,z i
Pavel Dobias
29. srpna 2022 Clen predstavenstva
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